grupo de comunicacion

Medio |Profesional | Seccidn - | Pagina weew iprofesional com | Fecha 03-02-2012 | Clierte FDI

Canasta de monedas: qué divisas se
apreciaron frente al délar y cuales son las
proyecciones de analistas -+ [

>’ e o e | convere [ 3 (0D
En el arranque de 2012 las cotizaciones de un conjunto de signos monetarios muestran

importantes repuntes en relacion con el billete verde. El ranking de subas, |a opinion de
los expertos y sus estimaciones para los proximos meses

Por Paola Quain

Comenzd hace muy poguito. Pero, hasta el momento, el 2012 viene siendo un buen ano en o gue

hace al desempeno de varias monedas frente al dolar.

En ezpecial, las de aquelios paises vinculados con la exportacion de materias primaz_ En la
opinidn de analiztas, hay varias razones para creer que al menos en el corto plazo muchas de

elias seguiran fortaleciEndose.

En este sentido, las cifras registradas en enero pueden ser tomadas como un indicio de lo que
puede esperarse para los proximos meses.

Elreal brasileno se ha fortalecido un 6,5% frente al dolar v es el que lidera &l ranking de
alzas.

Otros avances interezantes correspondieron al dolar australiano, al peso chileno v a la

corona danesa, tal como puede observarse en el siguiente cuadro:
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LAS MONEDAS Y EL DOLAR

Moneda

Real brasilefio

« T Délar australians
Peso chileno
Corena danesa
Corona noruega
Franco sulzo
Libra estertina
Dalar canadiense
Peso uruguayao
Euro
Yen japands

Yuan china

Los rezultados del primer mes estan a la vista. ", logicamente, tienen vinculacion directa con la
crisis de la Eurozona v con £l devenir de 1a economia de Ios Estados Unidos que, =i bisn

muestra signos de recuperacion, ain no conforman a los inversores.

En ezte contexto, =& plantean algunos interrogantes: :qué sucedera con &l billete verde, con el

euro y con el real? ;Como =& ezpera que evolucione el resto de laz monedas?

Analistaz consultados por iProfesional.com, dieron cuenta de la situacion actual de los distintos
zignos monetarios v anficiparon sus proyecciones, €n un marce de menor crecimiento mundial

v de bajas tasas de interés a nivel global.

El billete verde, estable en el corto plazo
El 20111 fue un afio muy particular para el dalar, que == revalud frente a algunas monedas,
migntras que perdio pezo contra ofras, como &l yvuan v &l ven. El cuadro debajo resume, tomando

al billete verde como base, cudl fus la evolucion de cada divisa:

EVOLUCION DE LAS MONEDAS EN 2011

Dédar x Euro 1.3385 7 1.2952 Revaluackén
Yen x Dolar | B80.9150/ 76.9172 Devaluackén

Délar x Libra ] 1.5621 11.5547 Revaluacién
Yuan x Délar |} 6.5950 / 6.3027  Devaluacién
Roal x Délar B 1.6615 / 1.B634 Revaluacién
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Conzuftado por iProfesional.com, el economista Luis Palma Cane sefiald que "el dolar se
aprecio contra el euro, la libra y el real”. Ho cbstante, destaco que en 2011 la moneda
estadounidense practicamente “quedo neutral” porgue las devaluaciones s compensaron con las
revalsaciones, tomando el "dollar index”, que la pondera condra las divizas de sus principales

s0Ci0s comerciales.

De cara al 2012, los riesgos de [@ economia mundial 2iguen aun presentes v la Eurozona aldn tiene
mucho trabaje por delante para afrontar la crizie de zobreendeudamiento.

Para los experios, la combinacién de factores -a favor v en contra de la moneda norteamericana-

dara como resultado un dolar estable.

Uno de los puntos importantes, a la hora de efectuar un anaksis, es que la Reserva Federal de
Eztados Unidos (FED) anuncid gue prolongara el periodo de bajas tasas de inferés hasta
finales del 2014.

Leonarde Bazzi responsable de Research de Puente =edald que tal decision, "sumada a un
crecimiento del 2 2% de I3 economéa de Estados Unidos -gue resulto 3er menor al esperado
por el mercade- v a un escaso repunte de la actividad manufacturera en el rezto del mundo

en enero, no fueron precizaments buenas noticias para el dolar”.

Sin embargo, desde Puents s=falaron que los riesgos que afronta la economia mundial
"podrian hacer que se mantenga estable en el corto plazo, como resultade de una mayor

demanda como activo de refugio”.

Dolar-euro
En relacién a las divisas mas vinculadas con los precios de las commodites, las estimaciones de los

ezpecialistaz difieren segin cada pai= v su relacion con los metales y el petrokeo.

“Creemos gue el dolar austrakano s depreciara, pero vemos potencial de apreciacion en el
dolar canadiense, gracias a su vinculacion con los Estados Unidos v con el precio dzl petraleo”,
exphcaron desde Puente.

En el cazo del euro, su situacion esta chviamente atada a los problemas que azotan el Visio
Continente. E= por efio que en 2011 el billete verde fue el clare ganador. Peze a esto, la moneda
comunitaria logro repuntar desde mediados de enero, gracias a algunos datos dados a

conocer sobre actividad economica v gue rezsultaron mejores a los esperades por los analistas.

Zi bien el crecimiento fue nulo en e3a region, se esperaba una caida del orden del 1,5%, lo que

alentd su colizacion.

“Los recientes préstamos del Banco Central Europeo (BCE) redujeron los problemas de
liquidez de las entidades financieras v, ademas, los avances de la renegociacion de la deuda
griega sirvieron para reducir el temor de los inversores”, destaco =] analista del area de
Reszearch de Puents.

Sin embargo, una vez mas, las buenas noficias no parecen conformar del todo a los
mercados.

Se ezpera que la divergencia entre el crecimiento de Estados Unido= vy la Eurozona
persista, lo que provocara mayores recortes en la tasa de interés de referencia de esta Oftima

region.
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“Creemos gue las perspectivas para los proximes 12 meses seguiran siendo negativas para el
euro, principalmente porgue el bajo crecimiento hara gue le resulte mas dificll a dicha region llevar
a cabo el ajuste fizcal en paises periféricos v habra un desapalancamiento del sector financiero”,
opind Bazzi.

En una union monetaria como la del Viejo Continente, en donde muchas naciones no pueden
ahbaratar sus exportaciones via devaluacion, =era cada vez mas necesario £l aumento de la
productividad para que estos territorios puedan venderle sus productos a las economias

mas desarrolladas, que aln estan lejos de lograr fuertes repuntes.

América latina, clave de mayores rendimientos
De acuerdo con la FED, las monedas latinoamericanas repuntaron debido a que, producto
de un contexto de tasas bajas en el mundo, gue 32 prolongarad un buen tiempo, los inversores

buscaran mayores rendimientos en paises con solides fundamentos econdmicos.

-Real: para los inversores, Brasil sigue siendo uno de los mercados mas atractivos, o que se

traduce en una fortaleza de su moneda.

Mauro Gini, economista de FOI Gerenciadora de Patrimonios, afirma: “La apreciacian de la divisa

brazilena no afloja. Simplemente por los buenos indicadores gue arroja su economia que,
combinados a tasas de interés relativamente altas, hace gue los capitales sigan llegando a
eze destino”,

i Qué puede esperarse para los proximos meses7? El ezpecialista de FOI opind que “no habria gue
descartar nuevas intervenciones en los mercados de futuros o mas impuestos a los flujos

externos de capitales”.

Sequn sus provecciones & tipo de cambio esperado para diciembre de este afo = de entre
1,7 y 1,8 dolares.

-Peso mexicano: la moneda =& vio favorecida por la buena performance de los Estados Unidos
en los altimos meses. Ademds, cuenta con un atractive diferencial de tasas de interés en relacion

con este Uftimo pais, segln consignaron desde Puents,

Su Banco Central "ha mantenide constante la tasa de interés en 4,5% anual desde julio de
2008, v las perspectivas son que continte en diche nivel”, detallo Bazzi.

“Finalmente, también e=peramos que &l peso colombiano y el sol peruano se aprecien,

gracias al dinamizmo de su economias y al elevado ingreso de capitales”, agrego el analista.

Otras monedas

En el cazo de otraz monedas no pertenecientes a la Eurozona, los expertos de Puente estimaron
que la libra esterlina podria depreciarse debido a la desaceleracion de su economia y a las
nuevas medidas de inyeccion monetaria del Banco de Inglaterra,

Respecto al franco suizo, desde Puents sostuvieren que “se mantendra estable debido al
deterioro de los indicadores econémicos de ese pais v a la amenaza de deflacidn, factores que
hacen cada vez mas cercana la relacién de 1,2 francos por euro establecida per el Banco Central
Suize”™

En el caso de la corona noruega y sueca, las perspectivas de crecimiento de ambos paises
son bajas para el primer semestre del afio, si bien los superavits de cuenta corriente les permiten
reducir sus necesidades de financiamiento.
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"De tedos modes, creemes gue la corona sueca se depreciara mas que la noruega, porgue

e=ta Gkima podria verse favorecida por oz altos precioz del petrdleo”, aclard Bazzi

En cuanto a las monedas asiaticas, los especialistas opinaron que también contaran con la ventaja
del mayor ingresos de capitales, gracias a los diferenciales de tazas de interés respecto de las

economias mas desarrocladas v a sus menores niveles de deuda.

Con relacion al yen, Palma Cané afirmé gue existio una clara sobrereaccion de los mercados,

al buscar refugio en dicha divisa.

Hacia delante, Bazzi apuntd que continuara con su senda alcista, debido a que los inversores

lo siguen demandando como activo de cobertura.



	IProfesional -03-02-12a
	IProfesional -03-02-12b
	IProfesional -03-02-12c
	IProfesional -03-02-12d
	IProfesional -03-02-12e

