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En el Ano del Dragén, la demanda de oro
fisico trepa a "tasas chinas" . @
® couxsmmems |3 Fms | Comper [ @ @) s

La demanda de lingotes, monedas y joyas no se detiene. En un ano las compras se
multiplicaron, ante la incertidumbre que reina tanto en Estados Unidos y Europa sobre el futuro
de la actual crisis de la deuda. Los bancos centrales también incrementaron sus tenencias.

Distintas formas de comprar

Por Ruben Ramallo
| Profesiorsalcoim

El "Afo del dragdn”, que segln el calendario lunar chino =2 inicia 2! 23 de enero, esta

inyectando nueva vida a los precios del oro.

Como parte central de los festejos, los habitantes del gigante asiatico estan comprando toda
clase de objetos elaborados a base del metal dorado COmMD NuUNca antes.

La tradicion indica que en esta época =& deben realizar importantes regalos en las cenas

familiares, en las gue usualmente los mayores homenajean a los mas jovenes.

Debido a que &l poder adguisitivo de millones de ellos wviene aumentando a8 pas0s

agigantados, &l oro, en sus diversas formas, s& ha convertido en su regalo preferido.
Laz (fimas cifras disponibies indican gue &l pais importd una cantidad récord, 3 fin de
abaztecer e=a fuerle demanda inlerna.

Tal ez azigue o= envios desde Hong Kong, que son ka clave para hacer las estimaciones,
sumaron 102 toneladas. Un volumen gue marca un aumento superior al 20% frente a octubre
¥ Casi seis veces mas que &l nivel regisirade en noviembre de 2010,

El consumo ching de joyas saltd el ano pasado a un récord de 514 toneladas, 3egin la
conzultora de metales GFRS.

“Las cifras de importacion de ese pais son "impresionantes”, digp Anne-Laure Tremblay,
anaksta de metales preciosos de BNP Parbas, anadiendo que la demanda china parece estar

zosteniendo s precios a nivel global
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La magnitud de las compras calza como anillo al dedo para quienes consideran que el
incremento de casi 6% gQue & ha registrado este afo en los precios, podria 2&r mucho mas
gue un repunte de corto plazo, lUego de la caida del 10% que &l metal =ufrizra durante el (ftimo
periodo de 2011,

Cabe apuntar gue tras cerrar dicho afio con una seguidila de bajas, que lo llevo a uss1.560 la

onza, en lo gue va de 2012, =u cotizacion trepd a uss1.650.

Les chinos no estan solos a la hora de comprar
“arips de los bancos centrales mas poderosos del mundo redescubrieron el atractive del oro
como refugio seguro v como dinero por excelencia, multiplicando su demanda un 400% con

respecto al ano anterior,

Mientras tanto, segln informa Dow Jones Newswires, &l afio pasado compraron un total de

430 toneladas. Es decir, cinco veces mas, siendo |a cifra mas elevada desde 1964

La consultora GFMS estima que las autoridades monetarias seguiran adquiriendo grandes
cantidades, por lo que la demanda alcanzaria las 190 toneladas durante el primer semestre
de 2012,

Seqln esa misma fuente, con una compra de 100 toneladas, México fue &l mayor adquirente
oficial a lo largo del afio pasado.

También participaron activamente en &l mercado Turquia, Rusia, Corea del Sur y Tailandia,

En cuanto al Banco Popular de China, sus compras rondaron las 350 toneladas, si bien esa
cantidad provino de minas nacienales mas que del mercado abierto.

Los bancos de inversion también lo estan comenzando a utilizar como garantia en las
transacciones, lo gue indica que se esta produciendo un cambio de actitud real con respecto
al dorado metal.

Desmintiendo |a idea de la burbuja

“Se estima que apenas &l 0,8% de los capitales mundiales estd invertido en oro 0 acciones
mineras, lo cual echaria por tierra la idea de que su cicle alcista responderia a una “burbuja”,
explict l analista Doug Casey, quien enfatizé lo poco significativa que &s hasta la fecha la
demanda institucional del matal,

Dado que la capitalizacidn de este mercado es relativamente peguefia v gue no se puede
producir a veluntad como fue &l caso de las dos (fimas burbujas - inmobiliaria v de creacion
de empresas de Internet -, un aumento de la demanda de inversién podria tener un efecto
descomunal n la cotizacidén,

Una simple cuenta indica que si del bajo porcentaje actual, &l total de
requerimientos aumentara hasta el 2%, esto significarian unas 85.000 toneladas, que
equivalen a 34 afios de produccion mundial al ritmo actual de 2.500 toneladas anuales.

Un ano en el gue reinara la incertidumbre

En 2012 lo dnico que parece predecible es la incertidumbre, reinante sobre &l sistema
financiero internacional. Las soluciones gue estan intentando aplicar los gobiernoz v las
autoridades monetarias no convencen a los mercados v distan mucho de ser las mas
apropiadas Dara corregir v 2anear los problemas que aguejan a la economia mundial.

Philipp Vorndran, analista financiero aleman, senald que debido a la incertidumbre sobre la
crigis de deuda en la Eurozona, "muchog europeos estan buscando la seguridad de este tipo
de activos, va que existe la sensacion de que “nadie les puede garantizar mantener el poder

adgquisitnvo de su dinero”™.
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En cuanto al precio objetivo, varios analistas lo ubican para este afio en un pize de los 2.000
dolares la onza. El motive de la suba se deberia a que los factores que han impulsado su
cofizacion eztos Ultimos afios, como la incertidumbre sobre la economia mundial, los
movimientos en los mercados de cambios, la creciente demanda de inversion y las renovadas

compras de los bancos cenfrales lo estarian arrastrando a valores mucho mas altos.

“El ciclo alcista del oro ya ha cumplido una década y todo indica que podria prolongarse
perfectamente otra mas, aungue les cueste entender e=to a los que aln habian de burbuja”,
zostienen desde GoldenMoney News Desk.

La preocupacion por la crisiz financiera mundial 3e acrecienta, a medida que se conocen los
niveles de endeudamiento en los que ha incurrido el sizstema. Los inversores no saben como
proteger sus ahormos Y preservar su poder adquisitivo, ya que ni divizas ni actives financienos
cumpien en la actualidad con esa funcion.

“Para €l inversor o instiucion que busca cobertura en estos momentos histaricos resulfa casi
imposible no fijarse en el recomrido del oro £n e3ta Uftima década, para a=i convencerse de
que ademas de tratarse de un active tangible, cuya produccion no =& pusde aumentar a
voluntad de gobiernos o autoridades monetanas, representa al dinero refugio por
excelencia™, agregan.

Al respecto, Frank Holmes, presidente de U.S. Global Investorz, 22 muesira zeguro de que
después de 11 anos consecutives de ganancias, Su precio va a mantener su racha alcista
en 2012,

Pero no 25 &l (nico, pues son varios los analistas, entre ellio Agustin Cramo, que sostienen
gue "2U corriente ascendente se prolongara a lo largo de este ano, debido a que 2
mantendra la incertidlumbre sobre la economda global™.

Asi Morgan Stanley reiterd sus posicion favorable, pues esfima que 1a onza alcanzara los
u§s2 200 este afo. Su pronostico se ubica un 11% por encima del maximo hishorico alcanzado

€l pasado § de septiembre, cuando s& negocio en los uSs1.921.

“"Hubo perindos cortos en los que las subas tomaron caractensticas de burbuja, pero no creo
que la fiesta del oro haya terminado”, 32fiald Tom Kendall, jefe de investigacion en metales
preciosos de Credit Suisse.

“Si tenemos un mercado pesimista, €50 dana lWgar 8 un contexto alcista para el metal. v
ahora tenemos un escenaric de e=as caracteristicas a nivel mundial’, agregd.

De=de China, €l vicepresidente de la Asociacion del Oro de ese pais, Zhang Bingnan, afirmo
gue el peso de la crisis de la deuda =& hara insostenible en Europa vy Estados Unidos v los
obligara a imprimir mucho mas dinero, haciendo que este mercado sea mas atractivo™.

“las aki de que s& encusnire una sabds a ko5 problemas de endeydamesnto a ambos ddos
del Atlantico, hay una cosa sequra: ahora 05 inversores estin mas convencidos QUe nunca
de que necesfan tener una cartera con tenencia mas amplia del dorado metal”, asegurd
Zhang.

Los compradores lo quieren ver y tocar
En &l mayor mercado fisico de oro del mundo, i London Bullion Market Association (LBMA)
ge comerciaizan al dia mas de 20.000 millones de délares en oro.

Un simple calculo permite Begar a la conclusion de que por cada onza con respaldo fisico para

entrega, existen 100 que carecen del méismo.
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Esta relacion hace gue los inverzores mas previsores desconfien de la relacién entre ambos,
pUES @SUMEN Que SEria una mision imposible para la LEMA cumplir con sus compromisos si
buena parte de ellos demandan a la vez, la entrega fisica.

Es mas, hace unos anos circuld una noticia segun la cual un cliente que tenia invertido
millones, habia reclamado la entrega fisica. ' resultd gue los bancos de inversion ne tenian
Ia cantidad suficiente, legandole a8 proponer que aceptara un 25% mas sobre el precio spot

del metal, pero que el pago fuera hecho en divizas.

Este caso, y muchos otros, sirven para explicar por gué existe un boom de construccian de
bovedas y cajas de seguridad &n entidades para guardar metales preciososg, tanto en Suiza
como en Asia.

Los clientes necesitan saber que cuentan con la seguridad de no tener riesgo de
contrapartida cuando compran oro, pues es el fizico el que realmente protege el poder
adquisitivo.

Como invertir en el mercado local

En cuanto al mercado local, operadores consultados por iProfesional.com sostienen que pese
al periodo estival, la demanda se sostiene, aprovechando la baja de precios que se registro a
partir de octubre.

Las modaldades de compra son vanadas, pues s pueden adgquiri lingotes o monedas,
aungue los expertos recomiendan hacerio siempre en entidades con amplia trayectoria en el
rubro o & través del mercado de futuros.

Desde el Banco Ciudad, que es uno de los principales actores del mercado, explican que "al

igual que en otros paises, nuestros clientes tienen cierta predileccion por el metal fisico,
més alla de los problemas o riesgos que implica acarrear su tenencia”,

“En &l caso del banco”, sefialan, “la demanda se concentra en los lingotes v Supera
amphamente a las monedas”™.

En este sentido, sefalaron que para fortalecer el volumen de negocios, Sigue vigente una
linea crediticia destinada exclusivamente a la compra de los mismos.

“Con esta modalidad, se brinda la posibiidad de financiar su compra en cuotas v a una tasa
accesible”, destacaron,

Quien 2sté interesado, puede cuctificar hasta el 70% de su adquisicién, hasta un maximo de
100.000 pesos. El préstamo se amortiza por sistema francés v & plazo maximo es de 180
dias, a una tasa del 19% anual

"Una de las principakes caractersticas es que, una vez adquirido, queda en custodia del
Ciudad hasta la cancelacion del préstamo”, agregaron.

Pero no =0k de Ingotes v monedas vive el inversor. También =& puede incursionar en el
mercado de futuros que administra el Rofex v €n las plazas internacionales a traves de
diferentes instrumentos.
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Dezde la entidad con sede en Rosario, destacaron que sus principales atractivos son:

= Brinda cobertura ante fluctuaciones en los precios de bienses relacionados con el metal.

» Poszibilita invertir, con un riesgo relativamente bajo, en activos diferentes al dolar billete y
8l oro fisico

» Permite invertir en un activo caracierizado historicamente como reserva de valor.

%'a en el orden internacional, otras alternativas para apostar al oro pasan por el ETF

denominado GLD, o bien en companias ligadas al sector como Barrick o Newmont Mining.

“El chjetive de inversion de ese fonde es reflejar el precio del lingote en los mercados
internacionales”, sefiald Mauro Gini, de FDI Administracion de Patrimonios,

Este tipo de instrumento tiene la particularidad de gue cotiza en belsa, igual que una accion,
pudiéndose comprar y vender a lo largo de una sesion al precio existente en cada momenio,
2in necesidad de esperar al cierre del mercado para conocer &l valor de liquidacion®,

concluyg,
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