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INVERSION EN BONOS URUGUAYOS EN
DOLARES FUE LO MAS RENTABLE EN 201

Dato. Para 2012 analistas recomiendan Letras en pesos y acciones en EEUU.

‘Hlllll mu
£n 2011 Ia inversién en b-um
uruguayos en délares y en Le-
tres do Regulacién Monetaria
on pesos fueron de las mejores
opclanes por su rentabilidad.
Para 2012 asesores financlercs
sugicren spostar por Letras, ac-
clones esfadounidenses y deu-
da de provincies argentinas,
lie acucrdo a la coguesta de
Confianza del Consumidor rea-
Itzada en noviemibre por Equi-
pos ¥ la Undversidad Candlica, al
23% de bos uruguayos sus ingre-
s0s "bes alcanzan bien, pueden
ahormar,

La pregunta e qué haoer con

] aharra, Coma se dice, “con el
diarky del lunes™ =5 mis fScil
opinar. Asi, para alguien gue al
31 de diclembye de 2010 invirtid
5% 10,000, al evaluar ln sifua-
cldn & fin de 2011, lo mejor gue
ﬁ hacer fue colocgrio en el
:;hhﬂ 1] dﬁm de Uiru-

de EY Pafs
Eﬂdﬂmwhquﬂiﬁpr

gar de TRFF y comiskones).

barsos de abia renta de empnesas
de segunda o teroera calidad®,
aprimd,

2012. Para alguien yue ahorrd
dinero en bos dllimos afios, pen
qui be sugienes invertin los ase-
st financieros en 20127

1 CED de la gerenciadorm de
patrimuonbos FDJ, 2 L:I'MIIU Sap-
glans, dijo a El Pals e *<ln T Igar
A chochss il dhidar vuehe a resurgin
comi ln moneda estrefla” va que
“la economia nogleaneicana o%
b dimica aque mesd signos ola-
s che TECuperacitn’

Para Sgrdags lo deal es in-
vertir el 70% en activos de rena
fije (comio bos bonos), 20% en
scciones y 10% en Inmuebles de
Estados Unidos.

En renta fija “cuperimes colo-
CACHOMES £ PLsos UFUEDaYOS Y
didlares on partes iguales. En
maneda local, con perspectivas
estables respecio del tipo de
camblo, las LEM a seis meses
m unia excelente alternativa

rinden w10,
mg'm los plazos
bancarios son un excelenie

mdndmmudrplm' dijn
I’Inpmu & bos titubos wro-

mﬂ optd por ;lhn . W% ?‘uu
5 conservador, que 5 Ieler S
como pones ef ding. Renta. Por pasos de conseguir
&N lazo 0 i & i el “Investment grade,
Tt?ulgl:r:ﬂunmz " wiﬂ_ 105?1?1:6 aﬂ!ﬂ:mnﬂ
gl ganar Apenas . en didlares estdn o
entre Tla 55 15 (sl o _ME_E'I_ precies muy cleva-
colpcd en bos beanoos Montevideo g«:-s ¥ pci:l enide po-
que pagan menos e dirian Sufric wna co-
COATG rinvest fLﬂ m m rreccidn a la Mpa
H5BL] v UsS 210 {5 — Quizds es un buen
o puso en Fucerep, e que mOmEnls para temar parte de

imterds paga). Ahora, si Emirlﬁ‘l
eans Us§ 10.000 en un bono
g!uh.ul uruguayo en Unidades

whexadas &Ill pepdith dinero. Si
optd por invertlr en derlvados
asociados a la evolucidn de un
commodity, of redsltade foe dis.
par {ver grifico).

“En 3011 habia guit set muiy
selective para efcontran el tipo
de activo gue iba & [ener e
nos pronosticables dentro de la
volatilktad del mercado”, dijo a
Fl Pafs i sncho de ProCapiial, fa.
D G T i A

e v ]
e nrl:L.hi s latino-
lnwmmurs. la dotida goberan

ikilares principalmente, ¥ por
um: lado bo que g5 el mercado
de detada doimistics —denino

de
bos. qquie estd Inchuido
qpue Eansbidn e buenas renta.
bilidades™, afirms. Kespecio a
esto dhima, las Lefrs Rrgu
lacidn mmm i TLRAMG
retornos del entorno dl: uss
L0060 e el LISS B0k O oo
thios. “Despuds se destacd el
metcado de o que se llama
*high yicld” porteamericanc. 5on

las ganancias que viemEn acu-
mastnnalo diesdie el 20027

Para Gdmer. en 2012 va a
primar el contexto de volatili-
dad “gue va a ser prolongada
prodrablemente”

Por #an “hay que tratar do
elegir Ias historias mis Lanas
endnn la de los buenos vecinos'™,
e decir dewda de pafses como
Brasil, Colombia, Perid ¥ Uru
Euay. “No va & haber refornos
tan buenos como los de 2001,
pern £+ |1-|u.1|."-|. ERpCTar plh‘l!.ihilii
dad, seguridad y una relacidn

“rlesgo-retorme que todavia just
fica® la inversidn, indicd. Aun-
fue reconuce guoe hes by de
B, Peertd y Urnuguany han subi-
do muchso de peecio, 8505 acti-
voi “son mis lentadores gue
otros mds Inclertos comio Argen-
tina o Veneruels”,

Apuntd ademds que “puede
hatser opontunidades a nivel de
hamoos en EEUL, coino Bank of
Amerlen, Citibank, sobre tedo
0 titnibos i deuida”.

Esas insthnsclones "han sufri
dio la desvaborieacidn aotuanana
on 20011 entonces la prioa de

e naa

Husuﬂadu de ’Inverﬁr Uﬁ 10. cm en diferentes rubm en 2011

Ganancia o pﬁl.‘-d-lmm

Dro Flata Petrolea
999 -1.072 815 -1.217
Bonos Globales Uruguay
ummuzma 65 EE.UL. Bono & 10 afios (2000) 1.048
U verwimienio ol 2027 “Z67  Argentina Bono @l 2033 -1.301
Ul vorcimienitg al 2037 1.2 Venezuela Bono al 2022 1738
LN vercimbants &l 2030 1.023
— mienelarky
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riesgo que estiin pagando es
bastante alta”™ pero .f’m~ “en
la medida que la economia
BMETiCANA 5S¢ EMplece i mecupe-
rar y los bancos emnplecen a de-
purar sud balzwees. lo esperable
es que lo siacidn mejore”,

Pur su pacte, Markana [viehl
de Banca Privada de ba firma
Puente {gue da servicios de acd
minigtracidn patrimonial) dijo
m Fl Pals que "nod esldamod
mantenlendo en una posiciin
defensiva y cautelosa ya qus
vemds que &1 2012 va a lener
una alta wolatilidad ¥ que los
riesgos de que © mercado baj:
e4tin incrementdandaose A &0
se suman las “elecclones &n
Fiancia, México, Rusia ¥
o bl i

ueden 1 Incertidumbee
Ej mmm: g, “Tnvonece
mos aclivos con s real posici
Wil fque generen el fixioi] de inke-
s por sobae bos activos valdt-
les”, afirmd, En ese sentida,
Diechl diijo que “en of caso de los
bapis, s¢ pueden obdener e
atractivas, sobre todo en pafses
Eatinoamericangs como Argenti-
na donde hay bonos rrmﬂﬂ-n-'lll-
les quie rindben mis del 107%°

En cuanto @ acclenes, Sar.
dags schald que “seguimos ne-
comendando sislar y mﬂpw!ﬂr
lis possicinnes #n accines sola
al mercado norteamericana”
Pue #llo sugicre mvenir ba mizad
del X% de ba carfora destinado &
ACCHHICS BT ﬂqlh"".h que “cimm
ponen el indice S&F SR de sn
presas de gran capilalizackon.
multinacionales y tntalmente
nuacdusa”  “ka odra oitad e [P
gue componen el indice S&1°
400 de empresas de mediana ca
Inuju..lc fcki”

En cuanio a inmmoebles, “psa
potenciar el componenis fjo de
retoanos del pomfolio pecomen-
damas champirar con ol 109 Tos-
tante de s cariea propledades
thmbidn en EE UL, donde
crecmos ya se materlalize el
ajuste de precios casl por com
ph_'m'. indicd. En 0500 segmenio
recomienda wlilizar " los REIT
[Real Estate Investment Truus)
Estos lnsfrumentos no sdlo le

ermiten al inversar optimizar

5 codtos ssocindos al posicio-
namiento —se ahorman costos
inmobiliarios y de adminisira
chdn=—, sino timbién be permi
ten fcilmente caphtalizar las su
bas que se esperan de este mer-

directior
que “gnire ﬁb
vadis ot Global Propetty Gui
die. Uruguay ocupa fa posicidn
riimera 28 entre los hegpires md
rentables para la compra d;r
viviendas destinadas ol alqui-
bee™, 50 bicn “hos precins de la J
propicdades han mnllnund' |
aumentandg en dilaies duruml
el afio paq.}do 4 fianlkeEfsn a
ok, o m‘ctl'rr r mishillars wi-
Euayo continta slendo uea bue-
na afkadid,
*[a rentabilidad brula antes
dee Impruestns de ks viviendas en
Montevideo gstuve en el rango
del A% 2l 7,6% srusl (w8t of
B el 5K net anual esthna-
do], mieniras que e timpo de
roupero de la inversion s daen
16 afhos (s mesess”. Exresd,
I parece ser uni baena op-
cida Invertir en derhadaos aso-
cindnd al preclo de commodi
rics, SegiEn Diehl “el menor cre- |
cimicnio $lnbn.l Ao favorecs &
los mismos™ ¥ cn cuanio al oo,
“s0lo o vemos como un jusgs
defenslve & largo plazo, pero
ity vldell en el cono plaes.
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